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| ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. Liquidez

Al 30 de junio de 2015 el emisor, Afiado Factoring, S.A., utiliza como fuentes de liquidez corriente los
flujos de pagos de sus operaciones las cuales por su naturaleza tiene una rotacian de muy corto plazo
(ver cuadro de vencimientos). Adicionalmente ufiliza facilidades crediticias rotativas crediticias
disponibles.

El emisor acude a! Mercado de Valores Local para obtener recursos de liquidez y fondear sus
operaciones. El emisor cuenta con fres (3) emisiones de Bonos Corporativos Rotativas por un total de
B/.90,0 millones autorizada la Superintendencia de Mercado de Valores segln resoluciones No. SMV-
286-2006, SMV-072-2008 y SMV-058-2012, de los cuales a la fecha de este informe ienla
disponibles para emitir B/.13 millones. El producto de estos fondos es utilizado para para financiar
la cartera de cuentas por cobrar-factoring.

El emisor es una subsidiaria 100% propiedad del Banco Aliado, S.A. el cual ha otorgado facilidades de

crédito suficientes para hacerle frente a las obligaciones y apoyar al crecimiento de la cartera de
crédito del Emisor.

A continuacion se presenta un detalle de las cuentas por cobrar - factoring segtin su vencimiento:-\,{t




Vencimiento 30-Jun-15 30-Jun-14
{Interino) (Auditado)

Menos de {res meses B/. 79,675,211 B/. 47,942,152
De tres meses a 1 afio 16,265,119 25,966,017
Total B/. 95,940,330 Bl. 73,898,169
Menos: Provigion para Cuentas de Dudoso Cobro {1,729,289) (1,963,767)
Intereses cobrados no ganados (871,801) (962,887)

Neto B/. 93,339,240 B/. 70,971,515

A continuacion se presenta un detalle de las cuenta por cobrar-factoring segtin segmento:

Segmento 30-Jun-15 30-Jun-14
{Interino) (Auditado)
Gobierno B/. 38,441,239 B/. 31,176,503
Compafiias Privadas 52,255,022 40,743,796
Bancos 5,244,069 4,977,870
Total Bl. 95,940,330 Bl. 73,898,169
Menos: provision para cuentas de dudoso cobro (1,729,289) (1,983,767)
Intereses cobrados no ganados (871,801 (962,887}
Neto Bl. 93,339,240 Bl. 70,971,515

La cartera morosa y vencida al 30 de junio de 2015 es de B/.1,7 millones. La reserva especlfica
para posibles pérdidas en cuentas por cobrar-factoring clasificadas en categorias diferentes a la
normal asciende a B/. 1.7 millones lo que equivale a una cobertura de 100.0% sobre ia cartera
morosa y vencida al 30 de junio de 2015. De acuerdo a las nuevas disposiciones en materia de
riesgo de crédito de la Superintendencia de Bancos, Acuerdo 4-2013, la reserva regulatoria para
cuentas por cobrar-factoring ponderados y clasificados como normales asciende a B/.1,8 millones.
Esta reserva es adicional a la reserva especifica establecida para para posibles pérdidas en
cuentas por cobrar-factoring clasificadas en categorfas diferentes a la normal y forma parte del
patrimonio de la empresa como una linea separada de la utilidades retenidas pero sujeta a
restricciones de reparto de dividendos,

B. Recursos de Capital

El recurso patrimonial del accionista al 30 de junio de 2015 reflejé un aumento de 8/.821 mil o un
19.3% llegando a B/. 5,0 millones al 30 de junio de 2015, de B/. 4,2 millones reportados al 30 de
junio de 2014, producto principalmente del de las utilidades retenidas corrientes correspondientes
al perfodo fiscal que termina el 30 de junio de 20156. Por otro lado el capital pagado se mantiene en
B/.100 mit.

El emisor no fiene compromisos para gastos de capital proyectados para este ejercicio fiscal,
tampoco proyecta un incremento en su capital pagado. No existen acuerdos de financiamiento
fuera de balance.

Patrimonio del Accionista 30-Jun-15 30-Jun-14

(Interino} {Auditado)
Capital Pagado 8/ 100,000 B/.. 100,000
Ganancia {Déficit) acumulado 3,021,384 4,145,028
Reserva Regulatoria NilF 1,844,701 -
Total Patrimonio del Accionista B/. 4,866,085 Bl. 4,245,028
Total de Pasivos y Patrimonio del Accionista B1.94,244,442 B/.80,379,960




C. Resultados de las Operaciones

Activos

Los activos totales del Emisor al 30 de junio de 2015 alcanzaron los B/.94,2 millones reflejando un
aumento de B/.13,9 millones o 17.2% comparado con un total de B/.80,3 millones al cierre del 30

de junio de 2014,

Activos 30-Jun-15 30-Jun-14

{Interino) (Auditado)
Efectivo B/ 300 B/, 300
Depositos a la vista en bancos - 8,366,132
Cuentas por Cobrar - Factoring, Neto 93,339,240 70,971,515
Equipo de Oficina y Cémputo, Neto de Depreciacién 7,032 8,295
Qtras cuentas por cobrar 110,216 60,901
impuesto sobre la renta diferido 435,229 493,714
Otros Activos 362,425 479,103

Total de Activos

Bl. 94,244,442

B/. 80,379,960

Pasivos

La principal fuente de financiamiento del Emisor son los bonos corporativos por pagar, que
ascienden a la suma de B/.77,1 millones al 30 de junio de 2015 producto de |a emision publica de
Bonos Corporativos autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores segin consta en la
Resolucion No. SMV-286-2006, SMV-072-2008 y SMV-058-2012. Adicionaimente utiliza facilidades
credificias rotativas crediticias disponibles que al 31 de marzo de 2015 alcanzaban la suma de
B/.4.6 millones. El producto de estos fondos es utilizado para financiar la cartera de cuentas por

cobrar-factoring.

30-Jun-15 30-Jun-14
{Interino) (Auditado)

Pasivos
Pasivos a corlo plazo 4,562,208 -
Bonos Corporativos por Pagar BJ. 77,595,165 B/. 68,606,490
Retencicnes de Clientes 6,249,223 5,220,990
Oftros Pasivos 871,761 1,307,452
Total de Pasivos Bl. 89,278,357 B, 76,134,932




Estado de Resultados

30-Jun-15 30-Jun-14
Estado de Utilidadss {Interino) {Auditado)
Acumulado Acumulado
Ingresos
Intereses Ganados B/, 7,211,501 Bf. 7,220,752
Comisiones Ganadas 1,516,549 1,617,624
Total de Ingresos 8,728,050 8,838,276
Gasto de Intereses 6,438,267 5,008,002
Gastos de Comisiones 16,512 12,657
Total de Gastos de Intereses y Comisiones 6,454,779 5,921,649
Ingreso Neto por Intereses y Comisiones antes de
provisiones 2,273,271 2,916,627
Provision para Cuentas de Cobro Dudoso (730,241) {2,796,385)
Ingreso neto por intereses y comisiones, después de
provisiones 1,543,030 120,232
Otros Ingresos 429,938 421,171
Gastos Generales y Adminisfrativos (1,014,876) (744,981)
Utilidad antes de! impuesto sobre la renta 961,092 {(203,578)
Impuesto sobre la renta estimado - neto (240,035} (56,745)
Utilidad Neta Bl. 721,057 B/. (146,833)

Ingresos de Operaciones

Para el periodo terminado el 30 de Junio de 2015, el total de ingresos por intereses y comisiones
asciende a B/.8,7 millones, producto principaimente de los intereses ganados por el orden de
B/.7,2 millones. A su vez, las comisiones ascienden a B/.1,6 millones; para el periodo terminado al
30 de junio de 2016. En cuanto a los gastos de intereses y comisiones, los mismos alcanzaron la
cifra de B/.6,5 millones para el periodo terminado al 30 de junio de 2015. Esto se traduce en un
aumento en los intereses y comisiones pagadas de B/.633 mil o 9.0% con respecto al mismo
periodo el afto anterior. Los otros ingresos fueron de B/.430 mil para el periodo terminado el 30 de
junio de 2015. Los rubros de ingresos, en general, no mostraron mayor variacion versus el afioa
anterior.

Gastos Generales y Administrativos

Los gastos generales y administrativos fueron B/.1.0 millén al 30 de junio de 2015. Los gastos de
mayor importancia son los salarios y gastos de personal, impuestos varios y honorarios
profesionales, que representan: el 61.0%, 6.4% y 3.0% respectivamente del total de gastos
generales y administrativos. Dentro del rubro de ofros gastos encontramos los gastos de seguros y
recuperacién de cartera que representan el 11.3% y 6.2% repectivamente. Los gastos generales y
administrativos, reflejan un aumento de B/.267 mil o 35.8% comparado con el mismo periodo
anierior.
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Utilidad Neta

Para el perido fiscal trerminado el 30 de junio de 2015 se refleja una Utilidad Neta de B/.721 mil,
comparada con una pérdida de B/.(146 mil} del periodo anterior.

D. Anélisis de Perspectivas

La administracién proyecta que las operaciones de factoraje mantendran un crecimiento de estable
a moderado para el préximo afio en curso. Las operaciones de Factoraje del emisor mantienen un
descuento de facturas a proveedores del estado que representa un 40.1% del total de cuentas por
cobrar-factoring de la compaiiia.




! RESUMEN FINANCIERO

_ ESTADO DE SITUACION

i TRIMESTRE
QUE REPORTA

TTRIMESTRE
ANTERIOR

- TRIMESTRE

NTERIOR

Ingresos por intereses

1,913,340

1,810,957

1,573, 514

1,913,690
Gastos por intereses 1,669,816 1,685,189 1,621,228 1,472,034
Gastos de Operacidn 286,235 238,182 270,349 217,110
Utilidad o {Pérdida) 105,955 131,892 175,084 308,126
Acciones emitidas y en circulacion 1,000 1,000 1,000 1,000
Utilidad o (Pérdida) por Accidn (anualizada) 423.80 527 57 700,34 123250

"BALANCE GENERAL

TRIMESTRE

|aue REPORTA_-

Préstamos 3339240 93528213 04,446,138 85,838,301
Activos Totales 54,044,442 94,424 415 95,276,365 87,739,048
Deuda Total 85,167,373 80,632,810 82,353,660 59,118,351
Capital Pagado 100,000 100,000 100,000 100,000
Utifidades retenidas 3,021,384 3,748,268 3,616,39 3,192,652
Reserva Regulatoria 1,844,701 1,844,701 1,844,701 1,083,361
Patrimonlo Total 4,066,085 5.692,080 5,567,007 5,386,013
T TRIMESTRE | TRIMESTRE -

ANTERIOR

biﬁidendolAccién Comuin

0.

Deuda Total /Patrimonio 15.63 13.54 14.81 12.83
Préstamos/Activos Totales 99.03% 99.05% 99.13% 98.97%
Gastos de Operacién/ingresos tolales 11.04% 11.24% 11.12% 10.04%
Morosidad/Cartera Total 1.78% 1.58% 1.51% 1.77%




n ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros interinos de Aliado Factoring S.A. al 30 de junio de 2015 se adjuntan al
presente informe como parte integrante del mismo.

1\ DIVULGACION

El informe de actualizacién trimestrai de Aliado Factoring, S.A. sera divulgado al ptiblico a través de
la pagina de Internet de Banco Aliado, S.A. wwyyy. bancoaliado.com.

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera puesto a la
disposicion tanto del pablico inversionista como del publico en geng

/  Alexis Arjonbh

Presidente Ejec %)
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INFORME DEL CONTADOR PUBLICO

Junta Direcliva
ALIADO FACTORING, S.A.

Hemos revisado los estados financieros intermedios que se acompafian de Aliado Factoring, S.A. en adelante "la
Compaiiia", los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 30 de junio de 2015, y los estados de utilidades
integrales, cambios en el palrimonio y fitjos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y notas, que comprenden un
resumen de politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabitidad de 1a Administracion para los Estados Financieros Intermedios

La administracion de la Compafiia es responsable por la preparacidn y presentacion razonable de esfos estados
financieros intermedios, de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad No.34 - Informacién Financiera
Infermedia de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera y por el control interno que la administracion
determine que es necesario para permilir la preparacion de eslados financieros intermedios que estén libres de
representacionas erréneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad del Contador Pablico

Nuestra responsabilidad es asegurar la razonabilidad de estos estados financieros intermedios con base en nuestra
revision. Efectuamos nuestra revision de conformidad con Normas Inernacionales de Auditora. Esas normas requieren
que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y realicemos la revision para oblener una seguridad razonable
acerca de si los estados financieros intermedios estan libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

Una revision incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de revision acerca de los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicie, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacion erronea de importancia relativa en los estados financieros, debido ya sea a
fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, nosotros consideramos el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financleros del la Compafifa, a fin de disefiar procedimientos de
revision que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad
del controt interno de la entidad. Una revisién también incluye evaluar io apropiado de los principios de las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por fa administracion, asl como evaluar fa
presentacion en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de la revision que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base
razonable. En nuestra consideracién, los estados financieros intermedios presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacién financiera de Aliado Factoring, S.A. al 30 de junio de 2015, y su desempefio
financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad No.34 - Informacién Financiera Intermedia de fas Normas Internaclonales de Informacion Financiera.

10 de Agosto de 2015
Panama, Replblica de Panama



Aliado Factoring, S. A.

(Subsidiaria totalmente poseida por Banco Aliado, S. A.)
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ESTADOS FINANCIEROS — INTERINOS

Los estados financicros — Interinos de Aliado Factoring, S.A. al 30 de junio de 2015, que incluye
el balance general, los estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de
flujos de efectivo, por el afio terminado terminado en esa fecha, fueron preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera, principios contables utilizados en los
estados financieros — auditados al 30 de junio de 2014,

Estos estados financieros — interinos, incluyen la descripeién de las principales politicas contables
utilizadas vy las notas explicativas.

A
m-m odri guez.

BETy = 0 e ATy

Gerente - Contabilidad)
CPA No. 073-2014

25 de agosto de 2015
Panamé, Repiblica de Panama



Aliado Factoring, S. A.

(Subsidiaria totaimente poselda por Banco Aliado, 8. A)

Balance General
30 de junio de 2015
Cifras en Balboas

30 de junio de 30 de junio de 1 de julio de

2015 2014 2013
Activos
Efectivo y dep6sitos en bancos (Notas 4, 5 y 12) B/ 300 B/ 8,366,432 B/ 3,470,702
Cuentas por cobrar - factoring, neto (Notas 4 y 6) 93,339,240 70,971,515 77,549,549
Equipo de oficina y computo, neto de depreciacion
acumulada de B/.38,511 (2014: B/.34,689) 7,032 8,295 12,038
Activos vatios
Oftras cuentas por cobrar 110,216 60,901 47,449
Impuesto sobre la renta diferido (Nota 7) 435,229 493,714 311,308
Otros activos (Nota 4) 352425 479,103 405,610
Total de activos varios 897.870 1.033,718 764,367
Total de activos B/, 94244442 B/ _ 80,379,960 B/ 81,796,656
Pasivos y Patrimonio del Accionista
Pasivos
Pasivos a corto plazo (Notas 8 y 12) B/ 4,562,208 B/, - B/ -
Bonos por pagar (Notas 4, 9 y 12) 77,595,165 69,606,490 69,481,262
Retenciones de clientes (Nota 10) 6,249,223 5,220,990 6,548,415
Otros pasivos (Nota 4, 11y 12) 871,761 1,307,452 1,375.118
Total de pasivos 89,278,357 76.134,932 77,404,795
Patrimonio del accionista
Acciones comunes con valor nominal de B/.100 cada
una; emitidas y en circulacién: 1,000 acciones 100,000 100,000 100,000
Utilidades no distribuidas 3,021,384 4,145,628 4,291,861
Otras reservas 1,844,701 - -
Total de patrimonio del accionista 4,966,085 4.245.028 4,391,861
Total de pasivos y patrimonio del accionista B/ 94244442 B/ __ 80,379,960 81,796,656

Las notas en las paginas 6 a 35 son parte integtal de estos estados financieros.
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Aliado Factoring, S. A,
{Subsldiaria totalmente poseida por Banco Aliado, 8. A))

Estado de Resultados
Por el afio terminado el 30 de junio de 2015
Cifras en Balboas

Trimestre Acumulado
2015 2014 2015 2014
Ingresos
Intereses ganados (Nota 12) B/. 1,913,690 B/ 1,788,647 B/ 7,211,501 B/ 7,220,752
Comisiones ganadas 355,517 416,706 1,516,549 1,617,524
Total de ingresos 2,269,207 2,205,353 8,728,050 8,838,276
Gasto de intereses (Nota 12) 1,659,816 1,478,743 6,438,267 5,908,992
Gasto de comisiones (Nota 12) 6,194 2,516 16,512 12,657
Total de gasto de intereses y comisiones 1,666,010 1,481,259 6,454,779 5,921,649
Tngreso neto por intereses y comisiones, antes de
provisiones 603,197 724,094 2,273,271 2,916,627
Provisién para cuentas de cobro dudoso {129,466} (956,610} (730,241) (2,796,395}
Tngreso neto por intereses y comisiones, después de
provisiones 473,731 {232,516) 1,543,030 120,232
Otros ingresos 133,261 50,936 429938 421,171
Gastos Generales y Administrativos
Salatios y gastos de personal 149,211 126,474 617,674 534,402
Honorarios profesionales 11,969 6,867 29,987 24,421
Propaganda y promocidn 7,789 792 12,869 3,151
Alquileres - 800 1,067 3,600
Viajes y transporte 10 3,787 4,977 6,937
Papeleria y ttiles de oficina 188 1,367 2,088 2,711
Depreciacion 881 916 3,822 3,743
Impuestos varios 17,700 3,628 64,755 69,062
Otros 08,487 27,844 274,637 96,954
Total de gastos generales y administrativos 286,235 172,475 1,011,876 744,981
Utilidad (pérdida) antes del impuesto sobre la renta 320,757 (354,055) 961,092 {203,578)
mpuesto sobre la renta - neto (Nota 13) {214,802) 96,022 (240,035) 56,745
Utilidad (pérdida) neta B/, 105,955 B/ (258033) B/ 721,057 B/ (146,833)

Las notas en las paginas 6 a 35 son parte integral de estos estados financieros.
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Aliado Factoring, S. A.

(Subsidiaria totalmente poseida por Banco Aliado, 8. A.)

Estado de Cambios en el Patrimonio del Accionista

Por el afio terminado el 30 de junio de 2015

Cifras en Balboas

Saldo al 30 de junio de 2014
Utilidad neta

Ortras Reservas
Provisién Dinamntica

Saldo al 30 de junio de 2015

Saldo al 01 de julio de 2013
Pérdida neta

Saldo al 30 de junio de 2014

Las notas en las paginas 6 a 35 son parte integral de estos estados financieros.

Acciones Utilidades no Otras
Comunes Distribuidas Reseryas Total
B/ 100,000 B/ 4,145,028 - B/. 4,245,028
- 721,057 - 721,057
- (1,844,701} 1,844,701 -
Bf 100,000 B/, 3,021,384 B/ [,844,701 B/ 4,966,085
B/ §00,000 B/, 4,291,361 B/ - B/, 4,391,861
(146,813) - {146.833)
B/ 100,000 B/ 4,145,028 BY, - B/, 4,245,028
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Aliado Factoring, S. A.

{Subsidiaria totalmente poseida por Banco Aliado, 8. A))

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 30 de junio de 2015
Cifras en Balboas

2015 2014
Flujos de efectivo en las actividades de operacién
Utilidad (pérdida) antes del impuesto sobre la renta B/. 961,092 B/ {(203,578)
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) antes del
impuesto sobre la renta con el efectivo neto (utilizado en)
provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion 3,822 3,743
Provision para cuentas de cobro dudoso 730,241 2,796,395
Ingreso por intereses y comisiones (8,728,050) (8,838,276)
Gasto de intereses y comisiones 6,454,179 5,921,649
Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar - factoring  (23,097,966) 3,781,639
Aumento en activos varios (104,186) (212,606)
Aumento (disminucidn) en retencion a los clientes 1,028,233 (1,327,425)
Disminucidn en otros pasivos (435,692) (67,666)
Intereses y comisiones cobradas 8,728,050 8,838,276
Intereses y comisiones pagadas (6.454.779) (5.921.,649)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las
actividades de operacion (20,914,456) 4,770,502
Flujos de efectivo en las actividades de inversion
Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversién por adquisicién de activo fijo (2,559) -
Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento
Pasivos a corto plazo 4,562,208 -
Emisién de bonos 7.988.675 125,228
Efectivo neto provisto por las
actividades de financiamiento 12,550.883 125228
(Disminucién) aumento neto en el efectivo (8,366,132) 4,895,730
Efectivo al inicio del afio 8,366,432 3.470.702
Efectivo al final del afio (Nota 5) B/, 300 B/ 8366432

I.as notas en las paginas 6 a 35 son parte integral de cstos estados financieros.
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Aliado Factoring, S. A.

(Subsidiaria totalmente poseida por Banco Aliado, 8. A.)

Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2015
Cifras en Balboas

1. Informacién General

Aliado Factoring, S. A. (la “Compafifa”) esté constituida en la Republica de Panama e inici6
operaciones en agosto del 2004, La Compailia se dedica principalmente a los negocios de
compra, venta, cesion y negociacion, en cualquier forma, de créditos y obligaciones de todo
tipo, particularmente ¢l financiamiento de facturas por cobrar (“factoring”™).

La oficina principal de la Compatfifa estd ubicada en Calles 50 y 56, Urbanizacioén Obatrio,
Panami, Republica de Panamd.

2. Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas

A continuacién se presenta un resumen de las polfticas de contabilidad mas impottantes
adoptadas por la Compafiia en la preparacion de los estados financieros, las cuales han sido
aplicadas consistentemente con el periodo anterior:

Base de Preparacién

Los estados financieros de la Compafifa que se presentan, han sido preparados por primera
vez de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (Internacional
Accounting Standard Board - IASB) y por el Comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Tnformacién Financiera (CINIIF) respectivas.

La nota 16 proporciona una explicacién de como la transicién a las NIIF ha afectado la
situacion financiera, el desempefio financiero y los flujos de efectivo de la Compafifa.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

La preparacién de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones de contabilidad criticas. También requiere que la Administracion use su juicio
en el proceso de la aplicacién de las politicas de contabilidad de la Compaiifa. El area que
involucra un alto grado de juicio y donde las estimaciones son significativas para los estados
financieros se revela en la Nota 3.
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2. Resumen de Ias Politicas de Contabilidad mds Significativas (Continuacion)
Aspectos Regulatorios
a) Nuevas normas, enmiendas o interpretaciones adopiadas por la Compariia

Las siguientes enmiendas e interpretaciones han sido adoptadas por la Compafiia por
primera vez para el afio financiero que inicid el 1 de enero de 2014:

- Enmienda a la NIC 32, “Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar” sobre
compensacion de activos y pasivos. Hsta enmienda clarifica que el derecho a
compensar no pucde ser contingente en un evento futuro. La misma debe ser
legalmente exigible para todas las conirapartes en el curso normal del negocio, asi
también como en un evento de incumplimiento, insolvencia o bancarrota. Esta
enmienda también considera los mecanismos de liquidaciéon, La enmienda no tuvo un
efecto significativo en los estados financieros de la Compaiifa.

- Enmienda a la NIC 36, “Deterioro en el Valor de los Activos” en las revelaciones del
importe recuperable sobre activos no financieros. Esta enmienda remuecve algunas
revelaciones de los importes recuperables de las unidades generadoras de efectivo
(UGES) que han sido incluidas en la NIC 36 por la emisién de la NIIF 13. La
enmienda no tuvo un efecto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

- CINIIF 21, “Gravédmenes”, establece los criterios para el reconocimiento de un pasivo
para pagar un gravamen, si ese pasivo estd dentro del alcance de la NIC 37. La
interpretacién aclara que el suceso que da origena la obligacién de pagar un gravamen
es la actividad que produce ¢l pago del gravamen y cuando debe ser contabilizada
dicha obligacién. La Compafila no estd sujeta actualmente a gravamenes
significativos.

b) Normas, enimiendas e inferpretaciones que atn no son efectivas y no han sido adoptadas
con anticipacion por la Compaiila

- NIIF 9, “Instrumentos Financieros”, se refiere a la clasificacion, reconocimiento y
medicion de los activos y pasivos financieros, La versién completa de la NIIF 9 fue
emitida en julio de 2014. La misma reemplaza la NIC 39 en todos los aspectos
relacionados con la clasificacién y medicién de los instrumentos financieros.
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2. Resumen de las Politicas de Contabilidad m4s Significativas (Continuacién)
Aspectos Regulatorios (continuacion)

b) Normas, enmiendas e interpretaciones que ain no son efectivas y no han sido adoptadas
con anticipacién por la Compaiia (continuacion)

La NIIF 9 requiere que los activos financieros scan clasificados en tres categorias
primarias de medicién para los activos financieros: costo amottizado, valor razonable
a través de resultados integrales y valor razonable a través de ganancias o pérdidas.
Las bases de clasificacién dependen del modelo de negocios de la entidad y de las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero. Se requiere
que las inversiones en instrumentos de capital sean medidas a valor razonable a través
de ganancias o pérdidas con la opeion irrevocable al inicio de presentar los cambios
en el valor razonable en otros tesultados integrales en lugar de registrarlo en los
resultados. Existe ahora un nuevo modelo de deterioro, basado en pérdidas de crédito
esperadas que reemplaza ¢l modelo de deterioro de pérdida incurrida usado en la NIC
39. Para los pasivos financieros no se presentaron cambios en la clasificacion y
medicién, excepto por el reconocimiento de los cambios en el riesgo de crédito propio
en otros resultados integrales, para los pasivos designados al valor razonable a través
de pérdidas y ganancias.

T.a NIIF 9 flexibiliza los requerimientos de la efectividad de la cobertura reemplazando
la linea delgada para la prueba de efectividad de cobertura. La misma requiere una
relacion econdmica entre el ftem cubierto y el instrumento de cobertura y que el “ratio
de cobertura” sea el mismo que el que utiliza la Administracién para los propdsitos de
administracién de riesgos. Documentacién contemporinea se requiere aun, pero €s
diferente a la que se prepara actuaimente bajo la NIC 39.

Esta norma es efectiva para los perfodos anuales que inician en o despucs del 1 de
enero de 2018. La adopcién anticipada es permitida. La Compafiia todavia estd en
proceso de evaluar el impacto total de la NIIF 9.

- NIIF 15, “Ingresos de Contratos con Clientes”, establece los principios para la
presentacion de informacién Gtil para los usuarios de los estados financieros sobre la
naturaleza, cantidad, oportunidad e incertidumbre de los flujos de ingresos y de
tesoreria derivadas de los contratos de la entidad con los clientes. Efectiva para
perfodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2017.

No existen otras normas, enmiendas o interpretaciones emitidas que alin no sean efectivas
que se espera tengan un impacto material sobre la Compafiia.
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Resumen de Ias Politicas de Contabilidad mas Significativas (Continuacién)

Informacion de Segmentos

Un segmento del negocio es un componente identificable de la Compaiiia, encargado de
suministrar un Gnico producto o servicio, o bien un conjunto de ellos que se encuentran
relacionados y que se caracteriza por estar sometido a riesgos y rendimientos de naturaleza
diferente a los que corresponden a otros segmentos del negocio dentro de la misma Compafiia.
Un segmento geografico es un componente identificable de la Compaiiia encargado de
suministrar productos o servicios dentro de un entorno econdmico especifico, y que se
caracteriza por estar sometido a riesgos y rendimientos de naturaleza diferente a los que
cotresponden a ofros componentes operativos que desarrollan su actividad en entornos
diferentes. La Compaiifa sélo mantiene un segmento que son las operaciones conocidas como
“factoring” o compra a través de cesion o no de documentos negociables tales como: las
facturas, contratos, oérdenes de compra, cheques, letras de cambio y cualesquiera otro
documento que en virtud de su condicién legal pueda ser cesionado y negociado como
instrumento de financiamiento. Los instrumentos pueden ser emitidos por instituciones tanto
privadas como del Gobierno y tienen la cualidad de ser cancelados en corto plazo,
entendiéndose, 30, 60, 90 y hasta 180 dias como tipico periodo de negociacion.

Ingreso y Gasto por Intereses

El ingreso y el gasto por intereses son reconocidos en el estado de resultados para todos los
instrumentos mantenidos a costo amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva.
El método de tasa de interés efectiva es el método utilizado para calcular el costo amortizado
de un activo o pasivo financiero y de distribuir el ingreso o gasto por intereses sobre un periodo
de tiempo. La tasa de interés efectiva es la tasa que exactamente descuenta los flujos de
cfectivo estimados a través de la vida estimada de un instrumento financiero, o cuando sea
apropiado en un perfodo mds corto, a su valor neto en libros. Al calcular la tasa de interés
efectiva, la Compafiia estima los flujos de efectivo considerando los términos contractuales
del instrumento financiero; sin embargo, no considera las pérdidas futuras por créditos.

Segin la NIC 39, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion”, no se requiere la
suspension de la devengacion de intereses para las cuentas por cobrar deterioradas. El articulo
30 del Acuerdo No.4-2013 (y articulo 18 del Acuerdo No.6-2000 anterior) establece la
suspensién del reconocimiento de los intereses cuando la Compaitia a) determine ¢l deterioro
en la condicién financiera del cliente, y/o b) el deudor no haya realizado los pagos
contractuales otiginalmente acordados en més de cierto nimero de dias segun el tipo de cuenta
por cobrar, y ¢) la Compafifa determine la inseguridad de recuperar la totalidad del sobregiro
ante la falta de cancelacion de la misma en un numero determinado de dias.

Ingresos por Comisiones
Los ingresos por comisiones se originan por servicios de cobranzas y son registrados en base

al método de acumulado cuando el servicio es provisto,
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2. Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas (Continuacién)

Activos Financieros

Los activos financieros de la Compafiia se clasifican en las siguientes categorias: cuentas por
cobrar, pasivos a corto plazo y bonos por pagar, ¥ la clasificacion depende del propdsito por
el cual el activo financiero es adquirido. La Administracién determina la clasificacion de sus
activos financieros desde su reconocimiento inicial:

a) Cuentas por Cobrar - Factoring

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente a su valor razonable y
subsecuentemente medidas al costo amortizado utilizando el método de intercs efectivo,
menos una provision por deterioro, si hubiere. Para propésitos de la clasificacién de la
cartera en base al Acuerdo No.4-2013, la Compaiiia toma en consideracion, entre otros, los
siguientes factores:

- Dificultad financiera significativa del deudor.

- Incumplimiento del contrato, tal como la morosidad en pagos de intereses o principal.

- Situaciones adversas del sector econémico que afectan al deudor.

- Probabilidad de que el prestatario entre en quiebra u otra reorganizacion financiera,

- Calidad de las garantias del deudor.

- Informacién observable que indique que existe una disminucion de los flujos operativos
del deudor.

Cuando una cuenta por cobrar - factoring es considerada incobrable, se carga contra la
provisién acumulada relacionada por deterioro de la cuenta por cobrar - factoring. Tales
cuentas por cobrar - factoring son dadas de baja después de que todos los procedimientos
necesarios han sido completados y el monto de la pérdida ha sido determinado.
Posteriormente, las recuperaciones de los montos previamente dados de baja se acreditan
en el estado de resultados. ‘

l.a Compaiifa tiene como politica retener una porcién de las cuentas por cobrar
dependiendo de los riesgos y plazos, la cual se presenta en el balance general bajo la
categorfa de Retenciones a Clientes.

La factura descontada por cobrar, neta de sus montos retenidos y su interés cobrado por
adelantado se presentan como parte de la cartera de cuentas por cobrar - factoring,

b) Pasivos a Corto Plazo y Bonos por Pagar

Los pasivos a corto plazo y bonos por pagar son reconocidos inicialmente al valor
razonable neto de los costos de transaccidn incurridos. Posteriormente, son medidos a su
costo amortizado; cualquier diferencia entre el saldo neto de los pasivos a corto plazo y
bonos por pagar y el valor de redencién es reconocida en el estado de resultados durante el
periodo del financiamiento, utilizando el método de interés efectivo.
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Resumen de Ias Politicas de Contabilidad mas Significativas (Continuacién)

Deterioro en Cuentas por Cobrar — Factoring

A la fecha del balance general, la Compafiia determina si existe una evidencia objetiva de
deterioto en una cuenta por cobrar - factoring. Una cuenta por cobrar - factoring estd
deteriorada y las pérdidas por detetioros son incurridas si, y solo si, existe evidencia objetiva
de deterioro como resultado de uno o més eventos que ocurrieron después del reconocimiento
inicial de la cuenta por cobrar — factoring y que el evento (o eventos) de pérdida tiene un
impacto en los flujos futuros estimados del efectivo de la cuenta por cobrar - factoring que
pueden ser estimados con confiabilidad.

La Compafifa evaltia si existe evidencia objetiva de detetioro individualmente para cuentas
por cobrar - factoring que son individualmente significativas, o colectivamente para cuentas
por cobrar - factoring que no son individualmente significativas. Si se determina que no existe
evidencia objetiva de deterioro para una cuenta por cobrar - factoring evaluada
individualmente, se incluye la cuenta por cobrar - factoring en un grupo de cuentas por cobrar
- factoring con caracteristicas similares de riesgo de crédito y se evalia colectivamente para
determinar si existe deterioro. Las cuentas por cobrar — factoring que son evaluadas
individualmente por el deterioro y para las cuafes una pérdida por deterioro existe o continta,
no son incluidas en una evaluacion colectiva por deterioro.

Cuentas por Cobrar — Factoring individualmente evaluadas

La pérdida por deterioro de una cuenta por cobrar- factoring individualmente significativa es
calculada comparando el valor actual de los flujos futuros de efectivo esperados, descontados
a la tasa efectiva original de la cuenta por cobrar- factoring, con su valor en libros actual y el
monto de cualquier pérdida se reconoce como uha provision para cuentas de cobro dudoso en
el estado de resultados. El valor en libros de las cuentas por cobrar - factoring deterioradas
se rebaja mediante el uso de la cuenta provisién para cuentas de cobro dudoso.

Cuentas por Cobrar — Facforing colectivamente evaluadas

Para propésitos de una evaluacion colectiva de deterioro, las cuentas por cobrar - factoring se
agrupan de acuerdo a caracteristicas similares de riesgo de crédito. Esas caracteristicas son
relevantes para la estimacién de los flujos futuros de efectivo para los grupos de tales activos,
siendo indicativas de capacidad de pago de los deudores de cantidades adeudadas segun los
términos contractuales de los activos que son evaluados.

Los flujos de efectivo futuros en una cattera de cuentas por cobrar - factoring que se evaldan
colectivamente para deterioro, se estiman de acuerdo a los flujos de efectivo contractuales de
los activos en el grupo, la experiencia de pérdida histérica para los activos con caracteristicas
de riesgo de crédito similares a las del grupo y en opiniones experimentadas de la Gerencia
General sobre si la economia actual y las condiciones de crédito puedan cambiar el nivel real
de fas pérdidas inherentes historicas sugeridas.
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Resumen de las Politicas de Contabilidad m4s Significativas (Continuacién)
Deterioro en Cuentas por Cobrar — Factoring (continuacion)

Cuentas por Cobrar — Factoring colectivamente evaluadas (continuacion)

Cuando una cuenta por cobrar - factoring es considerada incobrable, se carga contra la
provisién para cuentas de cobro dudoso, la cual es presentada como una deduccion de las
cuentas por cobrar - factoring en el balance general, El monto de pérdidas por deterioro en
cuentas por cobrar - factoring se reconoce como gasto en el estado de resultados.

Reversidn de deterioro

Si en un perfodo subsecuente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye vy la disminucion
pudiera ser objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que el deterioro fue
reconocido, la pérdida previamente reconocida por deterioro es reversada reduciendo la
provisién para cuentas de cobro dudoso. El monto de cualquier reversion para cuentas de
cobro dudoso se reconoce en el estado de resultados.

Equipo de Oficina y Computo

El equipo de oficina y computo se presentan al costo, neto de depreciacion acumulada. Tas
mejoras significativas son capitalizadas mientras que las reparaciones y mantenimientos
menores que no extienden la vida tutil o mejoran el activo son cargados directamente a
resultados cuando se incurren. La depreciacién es cargada a las operaciones corrientes,
utilizando el método de linea recta, y se provee sobre la vida util estimada de los activos
relacionados, tal como a continuacion se seiiala:

Equipo de oficina 3 afios
Equipo de computo 3 aflos

Los valores residuales de los activos y sus vidas ttiles son revisados a cada fecha del balance
general, Las ganancias o pérdidas en disposiciones son reconocidas en el estado de resultados.

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta del periodo comprende tanto el impuesto corriente, como el
impuesto diferido. E! impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados de operaciones
del periodo corriente. El impuesto sobre la renta corriente se refiere al impuesto sobre la renta
neta gravable del periodo, utilizando la tasa vigente de impuesto sobre la renta a la fecha del
balance general.

El impuesto sobre la renta diferido es calculado con base al método del pasivo, considerando
las diferencias temporales entre los valores segun libros de los activos y pasivos informados
para propésito financiero y los montos utilizados para propositos fiscales. El monto de
impuesto diferido estd basado en la forma de realizacién de los activos y pasivos, utilizando
fa tasa de impuesto sobre la renta vigente a la fecha del balance general,
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Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas (Continuacién)
Beneficios a Empleados

Prima de Antigiiedad y Fondo de Cesantia

De acuerdo con el Cédigo Laboral de Ia Republica de Panamd, los empleados con un contrato
indefinido de trabajo tienen derecho a recibir a la terminacién de la relacion laboral, una prima
de antigiiedad, equivalente a una semana de salario por cada afio de trabajo, determinada desde
la fecha de inicio de la relacion laboral. La Ley No.44 de 1995 establece que las compafifas
deben realizar una contribucién a un Fondo de Cesantia para cubrir los pagos por prima de
antigiiedad. FEsta coniribucién es determinada en base a la compensacion pagada a los
empleados. Para administrar este fondo, la Compaiifa establecié un fideicomiso con una
entidad privada autorizada.

Estos aportes son considerados como un plan de contribuciones definidas, donde la Compafiia
no tiene futuras obligaciones de pagos adicionales a las contribuciones realizadas, El aporte
del affo ascendi6 a B/.38,655 (2014: B/.10,360) y el valor acumulado del Fondo de Cesantia
es por B/.60,299 (2014: B/.50,078).

Seguro Social

De acuerdo a la Ley No51 de 27 de diciembre de 2005, la Compaiifa debe realizar
contribuciones mensuales a la Caja de Seguro Social, en base a un porcentaje del total de
salarios pagados a sus empleados. Una parte de estas confribuciones es utilizada por el Estado
Panamefio para el pago de las futuras jubilaciones de los empleados, Estos aportes son
considerados como un plan de contribuciones definidas, donde la Compaiiia no tiene futuras
obligaciones de pagos adicionales a las contribuciones realizadas. El aporte del afio ascendio
a B/.53,957 (2014: B/.49,020).

Unidad Monetaria

Los estados financieros estdn expresados en balboas (B/.), unidad monetaria de la Republica
de Panama, la cual estd a la par con el délar (US$), unidad monctaria de los Estados Unidos
de América. El dolar (US$) circula y es de libre cambio en la Reptiblica de Panama.

Lstimaciones de Contabilidad y Juicios Criticos

T.a Compaiifa efectia estimaciones y supuestos que afectan los montos reportados de los
activos y pasivos deniro del siguiente afio fiscal. Las estimaciones y decisiones son
continuamente evaluadas y estan basadas en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo expectativas de eventos futuros que sc¢ creen son razonables bajo las
circunstancias.
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4,

Administracién de Riesgos Financieros

En el franscurso normal de sus operaciones, la Compafifa estd expuesta a riesgos financieros,
los cuales trata de minimizar a través de la aplicacién de politicas y procedimientos de
administracion de riesgos. Estas politicas cubren entre otros, el riesgo de crédito, el riesgo de
mereado, que incluye el riesgo de tasa de interés y el riesgo de liquidez.

Riesgo de Crédito

1.a Compaiifa esta expuesta al riesgo de crédito, el cual consiste en que la contraparte no pueda
cumplir con sus pagos y obligaciones al vencimiento. La Compafiia establece plazos de pago
y limites de crédito especificos en funcién del andlisis periddico de la capacidad de pago de
los clientes.

La politica de crédito se apoya adicionalmente, por una parte, sobre controles preventivos para
asegurarse que las condiciones del crédito y los requisitos legales para los desembolsos se
cumplan y por otra parte, sobre controles detectivos, para monitorear la evolucién de la
situacion comercial y financiera (principalmente del flujo de caja) de los deudores y la
evolucién de los sectores econdmicos relacionados, permitiendo evaluar los riesgos
potenciales de pérdida y, de ser el caso, las provisiones requeridas, Los controles detectivos
incluyen gestiones de la Administracion de la Compaiifa, asi como del Departamento de
Auditoria, '

Riesgo por Tasa de Interés

La Compaiiia est4 expuesta a varios riesgos asociados con los efectos de las fluctuaciones que
prevalecen en los niveles de tasa de interés y sus flujos de efectivo, La Administracién de la
Compafifa mantiene controles sobre el riesgo de tasa de interés.

El riesgo de tasa de interés estd incluido en el riesgo de mercado, al cual la Compatfiia esta
expuesta,

El monto de los ingresos provenientes de los intereses recibidos forman una parte importante
de los ingresos totales y los cambios en las tasas de infercs podrian afectar de manera
desventajosa ¢l balance entre los intereses cobrados sobre los activos financieros y los
intereses pagados sobre las fuentes de financiacion.
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4.

Administracién de Riesgos Financieros (Continuacion)

Riesgo por Tasa de Interés (continuacién)

La Administracion de la Compafifa mantiene controles periddicos sobre el riesgo de tasa de
interés, el cual incluye la revisién de los vencimientos de sus activos y pasivos con tasas de
interés.

A continuacion se presentan los activos y pasivos clasificados conforme a su fecha de revision
de tasa de interés o por su vencimiento contractual, lo que ocurra primero:

Ala Hasta 1lasfa Hasta Hasta De 1-3 De 3-5 Sin Tasa
Vista 30 Dias 90 Dias 80 Dias L Aiio__ Afos _ Afios  de Interés Total
{En mifes de Bathoas de la Repliblica de Panama)

30 de junio de 2015
Activos
Efectivo y depdsitos en bancos - - - - - - - - -
Cuentas por cobrar - factoring “ 39417 37,880 14,388 - - - 1,654 93,339
Otros activos 116 73 185 - - - - 531 905
{Vencimiento esperado) 116 _ 39490 38.065 _ 14,388 - - - 2,185 94,244
Pasivos
Pasivos a corto plazo 4,562 - - - - - - - 4,562
Bonos por pagar - - 6,075 - 4,020 54437 13,063 - 77,595
Otros pasivos 4 [l 28 6.874 - - - 104 7.121
(Vencitniento esperado) 4,566 i1l _ 6103 6874 4020 54437 13,063 104 89,278
Posicién neta __(4450) 39379 31962 _ 1,514 _(4,020) (54,437) (13,063) 2,081 4,966
Als jlasta Hasta Hasta Hasta Deld  DBeds Sin Tasa
Vista 30 Dias 90 Dias 180 Dias 1Afto  Afos  Aflos  deInterfs Total
(En miles de Baiboas de Iz Repiblica de Panams)
30 de junio de 2014
Activos
Efectivo y depdsitos en bancos 8,366 - - - - - - - 8,366
Cuentas por cobrar - factoring - 15,552 30,385 22,329 1,325 - - 1,381 70,972
Otros activos 61 - 641 - 176 - - 170 1.042
(Vencimiento esperado) 8427 15552 31,827 _ 22329 1495 - - 1,550 80,380
Pasivos
Bonos por pagar - - - 5,026 - 44,366 20,214 - 69,606
Otros pasivos 4 45 (81 6,245 - - - 53 6,528
{Vencimiento esperado} 4 45 181 1127 - 44366 20214 53 76,134
Posicién neta _ 8423 15,507 _30,846 _ 11,058 _ 1495 (44,366) (20214) 1497 — 4246
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4. Administracion de Riesgos Financieros (Continuacién)

Riesgo por Tasa de Interés (continuacién)

Ala Hasta  Hasta Hasta Hasta Del-3 De 3-5 Sin Tasa
Vista 30 Dias 90 Dias_ 180 Dias 1 Afioc  Aflos  Ados  de Interfs Totat
(En miles de Batheas de la Repiiblica de Panamd)

1 de julio de 2013

Activos

fifectivo y depdsitos en bancos - - - 3470 - - - - 3,470
Cuentas por cobrar - factoring - 22617 21,137 27,136 - - - 660 71,550
Otros activos 48 - 50 - 314 - - 365 177
(Vencimiento esperado) 48 22617 27,187 _ 30,606 314 - - 1.025 81,797
Pasivos

Bonos por pagar - - - - - 5,000 64472 - 69,481
Otros pasivos 4 36 253 71.584 - - - 47 7.924
{Vencimiento esperado) 4 36 253 7.584 - 5009 _64.472 47 771,405
Posicién neta 44 22581 _26934 _ 23022 ___ 314 {5,009 (64472) _978 4,392

Las tasas activas y pasivas de los ptincipales instrumentos financieros de la Compafiia son ias

siguientes:

2015 2014
Activos
Cuentas por cobrar — factoring 8.14% 8.70%
Pasivos
Pasivos a corto plazo 8.50% -
Bonos por pagar 8.50% 8.50%

Riesgo de Liquidez

La Compaiiia requiere tener suficiente efectivo para hacer frente a sus obligaciones. Para ello,
cuenta con cl efectivo en bancos y/o activos de facil realizacion que le permiten hacer frente
a cualquicr déficit de efectivo para el cumplimiento de sus obligaciones a corto plazo.

-i6- i



Aliado Factoring, S. A.

(Subsidiaria totalmente poseida por Banco Aliado, S, A)

Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2015
Cifras en Balboas

4.

Administracién de Riesgos Financieros (Continuacién)

Riesgo de Ligquidez (continuacion)

A continuacién se presenta un andlisis de los vencimientos de los activos y pasivos,
determinados en base al perfodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de
vencimiento contractual, en base a los flujos de efectivo no descontados:

Ala Hasta Hasta Hasta Hasta Bei-3 B¢ 3-5 Sin
Vista 30 Dias 90 Dias 180 Dias 1 Afie __ Afios  Aftos _ Vencimiento Vencido Total

(En miles de Balboas de fa Repiiblica de Panamd)

30 de junio de 2015

Activos

Efectivo y depdsitos en bancos - - - - - - - - -
Cuentas por cobrar - factoring - 39779 38,227 16,265 - - - - 1,669 95,940
Otros activos 116 73 185 - - - - 53] - 905
(Vencimiento esperade) 116 _ 39.852 _38412 16265 - - - 331 1,669 96,845
Pasivos

Pasivos a corto plazo 4,562 - - - - - . - - 4,562
Bonos por pagar - 64 6,880 1,685 6,502 61,831 14,593 - - 91,564
Otros pasivos 4 111 28 _ 6874 - - - 104 - 7121
(Vencimiento contractual) 4,566 175 _ 6917 _ 8,559 6,502 61,831 14,593 104 - 163,247
Posicion neta __(4,450) 39,677 31495 _ 7,706 _.{6,502) (61,831 (14,593) 427 1,669 (6,402)
30 de junio de 2014

Total activos 8427 15757 31428 24614 1,512 - - 169 1,399 83,306
Total pasivos 4 45 _ 5485 _ 8598 2531 53,502 _20.557 53 - 90,775
Posicidn ncta 3423 15712 25943 16,016 _ (1,019) (53,502) (20,557) 117 1,399 {1,469)
1 de julio de 2013

Total activos 8427 15757 3L185 24,614 1,512 - - 170 1,399 83,064
Total pasivos 480 45 _ 5485 _ 8,598 2531 53,502 20,557 53 - 91,251
Posicidn neta 7.947 _ 15712 25700 16,016 _ {1,019 £53,502) (20,357} 117 1,399 (8,187)
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4. Administracion de Riesgos Financieros (Continuacion)

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

La NTIF 13 define valor razonable como el precio que serfa recibido por vender un activo, o
pagado por transferir un pasivo, en una transaccion ordenada entre participantes del mercado
en la fecha de medicién. Asimismo, establece una jerarquia que clasifica en 3 Niveles los
datos de entrada usados en la medicién del valor razonable de activos y pasivos:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos
idénticos a la fecha de medicion.

Nivel 2: Variables distintas a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, como precios) o
indirectamente (es decir, derivados de los precios).

Nivel 3: Variables no observables para el activo y pasivo.

Instrumentos financieros no medidos a valor razonable
Los siguientes supuestos fueron establecidos por la Administracién para estimar el valor
razonable de cada categorfa de instrumento financiero en el balance general:

- Para el efectivo y depdsitos en banco, ¢l valor en libros se aproxima a su valor razonable

por su naturaleza a corto plazo. Bajo estos criterios, esta categoria se presentaria dentro
del Nivel 2.

Para las cuentas por cobrar - factoring, el valor razonable se aproxima a su valor en libros
debido a su vencimiento a corto plazo. Bajo estos critetios, esta categoria se presentaria
dentro del Nivel 2.

- Para los pasivos a corto plazo, bonos ¢ intereses por pagar el valor razonable lo

representan los flujos de efectivo futuros descontados usando las tasas actuales de
mercado con vencimiento remanente similar. Bajo estos criterios, esta categorfa se
presentarfa dentro del Nivel 2.
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4,

Administracién de Riesgos Financieros (Continuacion)
Valor Razonable de los Instrumentos Financieros (continuacion)

Instrumentos financieros no medidos a valor razonable (continuacion)
£l valor razonable de los instrumentos financieros no medidos a valor razonable se presenta
a continuacidn:

2015 2014
Valor Valor Valor Valor
en Libros Razonable en Librgs Razonable
Activos
Efectivo y depdsitos en bancos B/ 300 B/ 300 B/ 8,366,432 B/ 8,366,432
Cuentas por cobrar - Factoring 95,940,330 95,940,330 73,898,169 73,898,169
B/.__05940,630 DB/ 95940,630 B/ 82264600 B/ 82264601
Pasivos
Pasivos a corto plazo B/ 4,562,208 B/ 4,562,208 B/ - B/ -
Bonos por pagar 717,595,165 77,595,165 69,606,490 69,606,490

B 82,157,373 BL_ 82,157,373 BL__69,606490 Bl 69,606,490
Efectivo y Depdsitos en Bancos

El efectivo y depdsitos en bancos se presentan a continuacion:

30 de junio de 30 de junio de 1 de julio de

2015 2014 2013
Efectivo B/. 300 B/ 300 B/ 300
Depésitos a 1a vista en bancos - 8,366,132 3,470,402
B/. 300 BL 8,366,432 B/ 3,470,702

Cuentas por Cobrar — Factoring, Neto

Las cuentas por cobrar - factoring se presentan a continuacién:

30 de junio de 30 de junio de 1 de julio de

2015 2014 2013
Gobierno B/, 38,441,239 B/ 31,176,503 B/ 43,031,105
Compafiias privadas 52,255,022 40,743,796 35,021,654
Bancos 5,244,069 1,977.870 1,802,478

95,940,330 73,898,169 79,855,237
Intereses cobrados no ganados (871,801) (962,887) {1,070,868)
Provision para cuentas de cobro dudoso (1,729,289} (1,963,767) (1,234,820}

B/ 93,339240 B/ 70971515 B/ 77,549,549
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Cuentas por Cobrar — Factoring, Neto (Continuacion)

Las cuentas por cobrar - factoring presentan los siguientes vencimientos:

30 de junio de 30 de junio de 1 de julio de
2015 2014 2013
Menos de tres meses B/, 79,675211 B/ 47,942,152 B/ 51,098,875
De tres meses a | affo 16,265.119 25,956,017 28,756,362

B/.__95940330 B/ 73,898,169 B/ 79,855237

El movimiento de Ia provisién para cuentas de dudoso cobro es el siguiente:

2015 2014
Saldo al inicio del afio B/, 1,963,767 B/ 1,234,820
Provision cargada a resultados 730,241 2,796,395
Castigos (964,719) (2,067.448)
Saldo al final del afio B/, 1,729289 B/ 1,563,767

El analisis de antigiiedad de las cuentas morosas y vencidas, es el siguiente:

2015 2014
Cuentas por cobrar morosas B/ - B/. 25,822
Cuentas por cobrar vencidas:
181-365 dias 76,750 1,320,745
Mis de 365 dias 1,592,219 77,947
1.668.969 1,398.692
Total de cuentas por cobrar morosas y vencidas Bl. 1668969 B/ 1424514
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7. Impuesto sobre la Renta Diferido

El activo por impuesto sobte la renta diferido fue calculado utilizando la tasa de impuesto
sobre la renta vigente aplicada a las diferencias temporales, relacionado principalmente con
la provisién para cuentas de cobro dudoso. El movimiento de! impuesto sobre la renta diferido
es el siguiente:

2015 2014
Saldo al inicio del afio B/. 493,714 B/ 311,308
Efecto neto en el estado de resultados (Nota 13) (58.485) 182,406
Saldo al final del afio B/ 435,229 BL 493,714

8. Pasivos a Corto Plazo
Los pasivos a corto plazo consisten en una linca de sobregiro otorgada por Banco Aliado,

S.A., a una tasa de interés de 8.5% anual; Ja misma es ocasional y no es utilizada de forma
recurrente.
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9.  Bomnos por Pagar

Los bonos por pagar se detallan a continuacion:

Fecha de Tasa de 30 de junio de 30 de juniode 1dejuliode
Descripeidn Colocacién Vencitniento Interds 2015 2014 2013
Emision de B/.20,000,000-Resolucién CNV No.286-2006 del 6 de diciembre de 2006
Serie “F” Diciembre 28, 2011  Diciembre 28, 2016 8.5% B/, 11,000,000 B/ 11,000,000 B/ 11,000,000
Serie *G” Junio 22, 2012 Junio 22, 2017 8.5% 3,000,000 3,000,000 3,000,000
Serie “H” Septiembre 14, 2012 Septiembre 14, 2017 8.5% 2.000.000 2,000,000 2,000.000

16.000.000 16,060,000 16,000,000

Emisién de B/.20,000,000-Resotucion CNV No,72-08 del 13 de marzo de 2008

Serie “C” Septiembre 9,2009  Septiembre 9, 2014 8.5% - 5,000,000 5,000,000
Serie “D” Agosto 10, 2010 Agosto 16, 2015 8.5% 6,000,000 6,000,000 6,000,000
Serie “E” Junio 10, 2011 Junio 10, 2316 8.5% 4,000,000 4,000,000 4,000,000
Serie “F” Diciembre 5, 2614 Diciembre 5, 2019 8.5% 8,000,000 - -
18,000,000 15,060,000 15,000,000
Emision de BZ.50,000,000-Resolucidn SMY No.58-2012 del 2 de marzo de 2012
Serie “A” Marzo 22, 2012 Marzo 15,2017 8.5% 12,082,332 12,130,490 12,178,648
Serie “B” Abrit 27,2012 Abril 27,2017 8.5% 3,000,000 3,000,000 3,000,000
Seri¢ “C" Junio t, 2012 Junio 1,2017 8.5% 5,000,000 5,000,000 5,060,000
Seri¢ “D" Agosto 10, 2012 Agosto 10,2017 8.5% 13,000,000 13,000,000 13,000,000
Serie “E” Noviembre 23, 2012 Noviembre 23,2017 8.35% 5,000,000 5,000,000 5,000,000
Seric “F” Septiembre 19, 2014 Septiembre 19,2019 8.5% 5.000.000 - -
43,082,332 38,130,490 38.178.648
Mas: [ntereses por pagar 512,833 476,000 302,614
Total de bonos por pagar B/, 77,595,165 69,606,490 B/ 69481,262

Para cada una de las Series emitidas se realizard un solo pago a capital, en la fecha de
vencimiento de cada serie o hasta su redencion anticipada. Los intereses seran pagaderos
trimestralmente. Los bonos estdn respaldados por el crédito general del emisor y constituyen
obligaciones generales del mismo, no garantizadas por activos o derechos especificos y sin
privilegios especiales o acreencias que tengan prelacién sobre la emision. No existird un fondo
de amortizacion, por consiguiente, los fondos para el repago de los bonos provendran de los
recursos generales del emisor.
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10.

11.

12.

Retenciones de Clientes

Ias retenciones de clientes corresponden a una porcidn de garantfa, cargada por anticipado
al contrato de Factoring, al momento inicial de su reconocimiento en libros, con la finalidad
de cubrir cualquier incumplimiento o mora que presente el cliente; por otro lado, si el cliente
mantiene su saldo al dia, este monto acumulado, le es devuelto al cancelar la operacion.

QOtros Pasivos

Los otros pasivos se detallan a continuacion:

30 de junio de 30 de junio de 1 de julio de
2015 2014 2013
Acreedores varios y adelantos B/. 463,385 B/ 778,847 B/ 824,626
Oftros pasivos 206,876 119,407 104,807
Devoluciones retenidas 161,002 196,505 168,914
FECI por pagar 40,498 212,693 276,771
B/ 871,761 B/ 1,307,452 BL 1,375,118
Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
Los saldos y transacciones con partes relacionadas se detallan asi:
2015 2014

Saldos
Depdsitos en bancos
Pasivos a corto plazo
Bonos por pagar

Transacciones
Intereses ganados
Gasto de intereses
Otros gastos

Compensacion a ejecutivos claves
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B/ -

B/. 8,366,132

B/, 4,562,208

B/, 77,595,165

B/ -

B/. 69,606,490

B/, - B/. 82,523
B/, 6,438,267 B/._5908,992
B/ 703 B/. 407
B/ 144,639 B/, 107,955
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13.

Impuesto sobre la Renta

La provisién para el impuesto sobre la renta es la siguiente:

2015 2014
Impuesto corriente B/ 181,550 B/ 125,661
Impuesto diferido (Nota 7) 58,485 (182.,406)

B/ 240,035 BL (56,745)

Conforme a la legislacién fiscal vigente, las ganancias obtenidas de la Compafifa, estan sujetas
al pago de impuesto sobre la renta,

Las personas juridicas cuyos ingresos gravables superen un millén gquinientos mil balboas
anuales (B/.1,500,000) pagarén el impuesto sobre la renta sobre el caleulo que resulte mayor
entre la tarifa vigente sobre Ia utilidad fiscal (nétodo tradicional) y la renta neta gravable que
resulte de aplicar al total de ingresos gravables el 4.67% por la tasa del impuesto vigente
(Céleulo Alternativo de Impuesto sobre la Renta - CAIR).

De acuerdo a la Ley, los contribuyentes podrén solicitar la no aplicacion del CAIR en fos
casos que la tasa efectiva del impuesto sobre la renta sea mayor a la tasa vigente o la Compafiia
incurta en pérdida fiscal.

La Compaiifa para los perfodos 2015 y 2014 determiné el impuesto en base al método
tradicional.

2015 2014
Utilidad antes del impuesto sobre la renta B/ 961,092 B/. (203,578)
Impuesto sobre la renta a la tasa de 25% B/. 240,273 B/.  (50,895)
Mis: Efecto fiscal de costos y gastos no
deducibles y de operaciones de fuente extranjera 437 52,057
Efecto provision NIIF 2014 145,130
Menos: Efecto fiscal de ingresos exentos y
operaciones de fuente extranjera (59,160) (20,631)
Impuesto sobre la renta diferido 58,485 (182.406)
Provisién para el impuesto sobre la renta B/. 240,035 B/, (56,745)

Segtin las regulaciones fiscales vigentes, las declaraciones del impuesto sobre la renta de la
Compafifa estan sujetas a revision de las autoridades fiscales por los tres tultimos afios,
incluyendo el afio terminado el 30 de junio de 2015,
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14,

15!

Otros Gastos

Los otros gastos se detallan a continuacion:

2015 2014

Péliza de seguro B/. 114,044 B/. 1,318
Gastos administrativos incurridos en

recuperacion de cartera 62,866 35,208
Otros 53,866 29,802
Reparacion y mantenimiento 21,080 9,820
Mensajeria 15,120 13,310
Gastos notariales 7,661 7.496

B/, 274,637 B/ 96,954

Principales Leyes y Regulaciones Aplicables

Las principales leyes y regulaciones aplicables en la Reptiblica de Panamé se detallan a
confinuacién:

a) Ley Bancaria
Las operaciones bancarias en la Reptiblica de Panama, estan reguladas y supervisadas por
la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panamé, de acuerdo a la legislacion
establecida por el Decreto Ejecutivo No.52 de 30 de abril de 2008, que adopta el texto
tnico del Decreto Ley No.9 de 26 de febrero de 1998, modificado por el Decteto Ley No.2
de 22 de febrero de 2008, por el cual se establece el régimen bancario en Panamad y se crea
la Superintendencia de Bancos y las normas que lo rigen.

Para efectos de cumplimiento con normas prudenciales emitidas por la Superintendencia
de Bancos de Panama, la Compafifa debe preparar un calculo de la reserva de crédito en
base a lineamientos regulatorios. En caso que el caleulo regulatorio resulte mayor que el
calculo respectivo determinado bajo NIIF, el exceso se debe reconocer en una reserva
regulatoria de patrimonio.

La Superintendencia de Bancos de Panamd emitié ¢l 28 de mayo de 2013 el Acuerdo No.4-
2013, mediante el cual se establecen disposiciones sobre la gestion y administracion del
riesgo de crédito inherente a la cartera de crédito y operaciones fuera de balance. Este
Acuerdo deroga el Acuerdo No.6-2000 y sus modificaciones, el Acuerdo No.6-2002 y el
Articulo 7 del Acuerdo No.2-2003. Este Acuerdo entrd en vigencia el 30 de junio de 2014.
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15. Principales Leyes y Regulaciones Aplicables (Continuacion)

b) Ley de Valores

Las operaciones de puesto de bolsa en Panam4 estan reguladas por la Superintendencia del
Mercado de Valores de acuerdo a la legislacién establecida en el Decreto Ley No.1 de 8
de julio de 1999, reformado mediante la Ley No.67 del 1 de septiembre de 2011, Las
operaciones de las Casas de Valores se encuentran en proceso de adecuacién al Acuerdo
4-2011, modificado en ciertas disposiciones mediante el Acuerdo 8-2013, establecidos por
la Superintendencia del Mercado de Vaiores, los cuales indican que las mismas estin
obligadas a cumplir con las normas de adecuacion de capital y sus modalidades.

Normas regulatorias emitidas por la Superintendencia de Bancos qute iniciaron sus vigencias

durante el aito 2014

o Resolucién General de la Junta Directiva SBP-GID-003-2013 de fecha 9 de julio de 2013,
la cual establece el tratamiento contable para aquellas diferencias que sutjan entre las
normas prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos y las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), de tal forma que i) los registros
contables y los estados financieros sean prepatados de conformidad con las NIIF conforme
lo requicre el Acuerdo No.6-2012 de 18 de diciembre de 2012 y ii) en el evento de que el
célculo de una provision o resetva conforme normas prudenciales aplicables a las
compaiifas, que presenten aspectos especificos contables adicionales a los requeridos por
las NITF, resulte mayor que el célculo respectivo bajo NIIF, el exceso de provision o
reserva bajo normas prudenciales se reconocerd en una reserva regulatoria en el
patrimonio.

e Acuerdo No.4-2013 de fecha 28 de mayo de 2013, el cual establece disposicioncs sobre la
gestion y administracion del riesgo de crédito inherente a la cartera de préstamos y
operaciones fuera del estado de situacién financiera, incluyendo los criterios generales de
clasificacion de las facilidades crediticias con el propdsito de determinar las provisiones
especificas y dindmica para la cobertura del riesgo de crédito de la Compaiiia, En adicion,
este Acuerdo establece ciertas revelaciones minimas requeridas, en linea con los
requerimientos de revelacion de las NIIF, sobre la gestion y administracion del riesgo de
crédito.

Este Acuerdo deroga en todas sus pattes el Acuerdo No.6-2000 de 28 de junio de 2000 y
todas sus modificaciones, el Acuerdo No.6-2002 de 12 de agosto de 2002 y el articulo 7
del Acuerdo No.2-2003 de 12 de marzo de 2003. Este Acuerdo entré en vigencia el 30 de
junio de 2014.
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15.

Principales Leyes y Regulaciones Aplicables (Continuacion)

Provisiones Especificas

El Acuerdo No.4-2013 indica que las provisiones especificas se originan por la evidencia
objetiva y concreta de detetioro. Estas provisiones deben constituirse para las facilidades
crediticias clasificadas en las categorias de riesgo denominadas: mencion especial, subnormal,
dudoso, o itrecuperable, tanto para facilidades crediticias individuales como para un grupo de
tales facilidades.

Las compaiifas deberdn calcular y mantener en todo momento el monto de las provisiones
especificas determinadas mediante la metodologia especificada en este Acuerdo, la cual toma
en consideracion el saldo adeudado de cada facilidad crediticia clasificada en aiguna de las
categorias sujetas a provision, mencionadas en el parrafo antetior; el valor presente de cada
garantia disponible como mitigante de riesgo, seguin se establece por tipo de garantia en este
Acuerdo; y una tabla de ponderaciones que se aplica al saldo neto expuesto a pérdida de tales
facilidades crediticias.

En el Articulo 34 de dicho Acuerdo establece que todos los créditos deben ser clasificados en
las siguientes cinco (5) categorias, de acuerdo a su riesgo de cobro y condiciones de la cuenta
por cobrar - factoring, y establece una reserva minima por cada clasificacion: Normal 0%,
Mencién Especial 2%, Subnormal 15%, Dudoso 50%, ¢ Irrecuperable 100%.

En caso de existir un exceso de provision especifica, calculada conforme a este Acuerdo,
sobre la provisién calculada conforme a NIIF, este cxceso se contabilizard en una reserva
regulatoria en ¢l patrimonio que aumenta o disminuye con asignaciones de o hacia las
utilidades retenidas. E! saldo de la reserva regulatoria no serd considerado como fondos de
capital para efectos del cdlculo de ciertos indices o relaciones prudenciales mencionadas en
el Acuerdo.
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15. Principales Leyes y Regulaciones Aplicables (Continuacion)

Provisiones Especificas (continuacion)

Basados en la clasificacion de riesgos, garantias reales y cumpliendo con el Acuerdo
No.4-2013 de la Superintendencia de Bancos de Panam4, la Compaiiia clasificd la cartera de
cuentas por cobrar - factoring, y establecié la correspondiente provision para cuentas de cobro
dudoso como sigue:

CORPORATIVAS
2015 2014
{(En Balboas de la Repriblica de Panama4)
Cuentas por Cobrar — Factoring

Normal 94,271,361 72,499,477
Mencion especial 965,189 173,163
Sub-normal - 74,088
Dudoso 703,780 1,151,441
Irrecuperable - -
Total 95,940,330 73,898,169
Provision para cuentas de cebro dudoso
Individual corporativa 691,870 917,926
Colectiva corporativa 1.037.419 1,045,841
1,729,289 1,963,767
Valor en libros, neto 94,211,041 71,934,402

Provision Dindmica

El Acuerdo No.4-2013 indica que la provision dindmica es una reserva constituida para hacer
frente a posibles necesidades futuras de constitucion de provisiones especificas, la cual se rige
por criterios prudenciales propios de la regulacién bancaria. La provision dinamica se
constituye con periodicidad trimestral, teniendo en cuenta los datos del Gltimo dia del
trimestre.
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15.

16.

Principales Leyes y Regulaciones Aplicables (Continuacion)

Provisién Dindmica (continuacién)
El monto de la provisién dindmica se obtiene mediante ¢l calculo de los siguientes
componentes;

Componente 1: Es el monto obtenido al multiplicar el saldo de los activos ponderados por
riesgo, correspondiente Unicamente a facilidades crediticias clasificadas en la categoria
normal, por el coeficiente alfa 1.50%.

Componente 2: Es el monto obtenido al multiplicar la variacién en el trimestre de los activos
ponderados por riesgo, cotrespondiente tnicamente a facilidades crediticias clasificadas en la
categorfa normal, si es positiva, por el coeficiente beta 5%. Si la variacidn es negativa, el
monto €s cero.

Componente 3: Es el monto de la variacion del saldo de provisiones especificas en el (rimestre.
El monto de la provisién dindmica es la suma de los dos componentes, obtenidos en los
numerales 1 y 2 menos el tercer componente, con su signo, de!l monto obtenido en el numeral
3, es decir, que si este tltimo componente es negativo, debe sumarse.

El monto de fa provisién dindmica esta sujeta a las siguientes restricciones:

1. No puede ser mayor que el 2.5% de los activos ponderados por riesgo correspondientes
a las facilidades crediticias clasificadas en la categotia normal,

2. No puede ser menor que el 1.25% de los activos ponderados por riesgo correspondientes
a las facilidades crediticias clasificadas en la categoria normal.

3. No puede disminuir respecto al monto establecido en el trimestre anterior, salvo que la
disminucién esté motivada por la conversibn en provisiones especificas. La
Superintendencia de Bancos establecera los criterios para la citada conversion.

El saldo al 30 de junio de 2015 de la provisién dinamica por la Compaiiia ascendié a
B/.1,844,701.

Base de Transicion y Conciliaciones entre NIIF y las Regulaciones Prudenciales
Utilizadas Previamente

Las politicas de contabilidad de la Nota 2 se han aplicado en la preparacién de los estados
financieros del afio terminado el 30 de junio de 2015, en la informacién comparativa
presentada en los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado el 30 de junio
de 2014 y en la preparacion del balance general al 1 de julio de 2013, fecha de transicién
utilizada por la Compaiiia,
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Base de Transicién y Conciliaciones entre NIIF y las Regulaciones Prudenciales
Utilizadas Previamente (Continuacién)

Al preparar el balance general de apertura, la Compaiifa ajustd los importes reportados
previamente en los estados financieros preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Tnformacién Financiera modificadas por las regulaciones prudenciales emitidas por la
Superintendencia de Bancos de Panami (regulaciones). Los siguientes cuadros y notas,
explican los impactos de la transicion de las regulaciones prudenciales a las NIIF, en ¢l balance
general de la Compafifa y en el estado de resultados.

En el proceso de preparacion de los estados financieros de tres afios, la Compafiia evalud la
aplicacion de las excepciones requeridas y exenciones opcionales descritas en la NIIF 1.

I.a transicién de las regulaciones prudenciales a las NIIF no ha tenido efectos importantes
sobre los flujos de efectivo generados por la Compaiiia. Las partidas en conciliacion entre la
presentacion bajo las regulaciones prudenciales y Ia presentacion de las NIIF no ha tenido
efecto sobre los flujos de efectivo generados por la Compafiia en sus actividades de operacion.

Excepciones y Exenciones a la Aplicacién Retroactiva de Otras NIIF
a) Excepciones Obligatorias Aplicadas

A continuacién se incluyen las excepciones obligatorias de la NIIF 1 “Adopcidén por
Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera”, aplicadas en la
conversion de las regulaciones prudenciales a las NIIF.

- Excepcidn de estimaciones
Las estimaciones bajo NIIF al 1 de enero de 2013 son consistentes con las estimaciones
realizadas de acuerdo con las regulaciones prudenciales.

- Baja de activos y pasivos financieros
La Compafifa no ha reconocido activos ni pasivos financieros eliminados previamente
bajo los principios de las regulaciones prudenciales.

b) Excepciones Obligatorias No Aplicadas

Las siguientes excepciones obligatorias de la NIIF 1 no resultaron aplicables o relevantes
para la Compaiiia:

- Clasificacién y medicién de activos financieros.
- Participacion no controladora.

- Excepciones a la contabilidad de coberturas.

- Derivados implicitos.

- Préstamos del Gobierno.
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16. Base de Transicion y Conciliaciones entre NIIF y las Regulaciones Prudenciales
Utilizadas Previamente (Continuacion)

Excepciones y Exenciones a la Aplicacion Retroactiva de Otras NIIF (continuacion)
¢) Exenciones Opcionales

Al 1 de enero de 2013, la Compaiiia no aplicé las exenciones opcionales de la NIIF 1 en
la preparacién de los primeros estados financieros bajo NIIF considerando que los
eventos y/o transacciones que las originan no estdn presentes 0 no resultan relevantes
para los estados financieros de la Compadifa.

Conciliacién de Ias Regulaciones Prudenciales a las NIIF
Las siguientes tablas presentan las conciliaciones de las regulaciones prudenciales a las NITF
por los perfodos respectivos para el balance general y el estado de resultados.

1. Conciliacién del balance general previamente reportado de acuerdo a las normas
prudenciales a NHIY

30 de junio de 2014
(Eun Balboas de la Repiiblica de Panami)

Previamente

Reportado Ajustes NIIF
Activos
Efectivo y depdsitos en bancos 8,366,432 - 8,366,432
Cuentas por cobrar — factoring, neto 71,942,453 (970,938} 70,971,515
Otros activos 799,279 242,734 1,042,013
Total de activos 81,108,164 (728,204} 80,379,960
Pasivos y Patrimonio del Accionista
Pasivos
Bonos por pagar 69,130,490 476,000 69,606,490
Retenciones de clientes 5,220,590 - 5,220,990
Oftros pasivos 1,783.452 {476.000) $,307.452
Total de pasivos 76,834,932 - 76,134,932
Patrimonic def accionista
Capital Pagado 100,000 - 100,000
Utilidades no distribuidas 4,873,232 (728.204) 4,145,028
Total de patrimonio del accionista 4.973,232 (728.204) 4,245,028
Total de pasivos y patrimonio del accionista 81,108,164 {728,204) 80,379,960
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16. Base de Transicién y Conciliaciones entre NIIF y las Regulaciones Prudenciales
Utilizadas Previamente {Continuacion)

Conciliacién de las Regulaciones Prudenciales a las NIIF (continuacion)

1. Conciliacién del balance general previamente reportado de acuerdo a las normas
prudenciales a NIIF (continuacién)

1 de julio de 2013
{En Balboas de la Repiblica de Panama)

Previamente

Reportado Ajustes NIIF
Activos
Lfectivo y depdsitos en bancos 3,470,702 - 3,470,702
Cuentas por cobrar — factoring, neto 77,939,969 (390,420) 77,549,549
Otros activos 678,792 97,613 776405
Total de activos 82,089,463 (292.807) 81,796,656
Pasivos y Patrimonio del Accionista
Pasivos
Bonos por pagar 69,178,648 302,614 69,481,262
Retenciones de clientes 6,548,415 - 6,548,415
Otros pasivos 1.677.732 {302,614) 1,375,118
Total de pasivos 77.404.795 - 77.404.795
Patrimonio
Capital Pagado 100,000 - 100,000
Utilidades no distribuidas 4,584,668 (292,807) 4,291,861
Total de patrimonio del accionista 4,684,668 (252,807) 4,391,861
Total de pasivos y patrimonio del accionista 2,089,463 {292,807) 81,796,656
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Base de Transicién y Conciliaciones entre NIIF y las Regulaciones Prudenciales
Utilizadas Previamente (Continuacién)

2 Conciliacién del estado de resultados previamente reportado de acuerdo a las
regulaciones prudenciales a NIIF

Afo terminado el
30 de junio de 2014

{En Balboas de la Repablica de Panamd)

Previamente

Reportado Ajustes NIIE
Ingresos por intereses
{ngresos sabre intereses 7,220,752 - 7,220,752
Gastos de intereses 5.908.992 - 5,908,992
Ingreso neto por intereses, antes de provisién 1,311,760 - 1,311,760
Provisién para cuentas de cobro dudoso (2,215.877) (580,518) (2.796,395)
Ingreso neto de intereses, despuds de provision (904,117) (580,518) {1.484.635)
Otros ingresos {Gastos) 2,026,038 - 2,026,038
Gastos Generales y Administrativos
Salarios y beneficios a empleados 534,402 - 534,402
Honorarios y servicios profesionales 24,421 - 24,421
Propaganda 3,151 - 3,151
Alquileres 3,600 - 3,600
Vigjes y transporte 6,937 - 6,937
Papeterla y ttiles de oficina 2,711 - 2,711
Depreciacién 3,743 - 3,743
Iimpuestos varios 69,062 - 69,062
Otros 96,954 - 96,954
Total otros gastos 744,981 - 744.981
Impuesto sobre [z renta, neto (88,376} 145,121 56,745
Pérdida neta 288,564 (435,396} {146,833)
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16.

Base de Transicién y Conciliaciones entre NHF y las Regulaciones Prudenciales
Utilizadas Previamente (Continuacion)

Notas de la Conciliacién entre las Regulaciones Prudenciales y las NIIF

Cambio en la Metodologia de Cdlculo de la Provision para cuentas de cobro dudoso

a)

b)

Bajo las regulaciones prudenciales, la provision para cuentas de cobro dudoso era
reconocida, hasta la fecha de transicién a NIIF, en base a la evaluacion de las cuentas
por cobrar - factoring en las cuales se ha identificado especificamente un riesgo superior
al normal, estando la Compaiiia obligada a mantener una provision total no menor al 1%
de su cartera de cuentas por cobrar - factoring bruta para lo cual se reconocia una
provisién global minima adicional de ser necesario.

La Compaiiia utilizaba para el célculo de la provision para cuentas de cobro dudoso las
disposiciones del Acuerdo No.6-2000 hasta el 30 de junio de 2014 cuando entrd en
vigencia el Acuerdo No.4-2013, el cual incluye ¢l reconocimiento de una provision
sobre los créditos clasificados en la categoria normal que es registrada en patrimonio en
el rubro de reservas regulatorias.

Bajo las NIIF, para el cdleulo de la provision para cuentas de cobro dudoso, la Compafiia
evaltia si existe evidencia objetiva de deterioro significativo en el valor de la cartera de
cuentas por cobrar - factoring, como consecuencia de uno o més eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial de la cuenta por cobrar - factoring que tenga
un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados de dicha cartera.

La Resolucién General de Junta Directiva SBPGID-0003-2013, emitida por la
Superintendencia de Bancos de Panamd el 9 de julio de 2013, establece que la Compaiiia
efectuard los caleulos de la provisién para cuentas de cobro dudoso aplicando las NIIF
y las regulaciones prudenciales y se compararan las respectivas cifras, cuando ¢l
impacto de la utilizacién de regulaciones prudenciales resulte en una mayor resetva o
provision para la Compafiia, dicha diferencia se registra en una reserva regulatoria en el
patrimonio.

Reclasificacién de Saldos a Activos Restringidos
La NIC 7, “Estado de Flujos de Efectivo”, requicre que se revele en los estados
financieros cualquier importe significativo de sus saldos de efectivo y equivalentes al
efectivo que no esté disponible para ser utilizado.
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16. Base de Transicion y Conciliaciones entre NIIF y las Regulaciones Prudenciales
Utilizadas Previamente (Continuacion)

Notas de la Conciliacion entre las Regulaciones Prudenciales y las NIIF
(continuacion)

d) Impacto en el Impuesto Diferido

La NIC 12, “Impuesto a las Ganancias”, establece el reconocimiento del impuesto sobre
la renta diferido activo y pasivo como consecuencia de las diferencias temporales entre
fa base fiscal de los activos y pasivos, y su monto registrado en los estados financieros.
Como resultado del ajuste en la provisién para cuentas de cobro dudoso, la cual es la
principal diferencia temporal de la Compaiifa, el efecto en el patrimonio por el recalculo
del impuesto diferido activo a la fecha de transicion representa un aumento de B/.97,613
al 1 de julio 2013 y de B/.145,121 al 30 de junio de 2014.
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